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Suhdanteet

® Suhdanteet kaantyneet jonkin
verran heikompaan jo loppukesalla

® Kolmannen neljanneksen kehitys
oli odotuksia vaisumpaa erityisesti
teollisuudessa

® N3kymat synkentyneet selvasti:
suhdanteet heikentymdssa seuraa-
van puolen vuoden kuluessa

® Tuotannon kasvu jaisi kaikilla
toimialoilla hitaaksi

@ Euroopan velkakriisi suurin riski
maailmantalouden vakaudelle

marraskuussa 2011

EK:n lokakuussa tekemén tiedustelun mukaan suomalaisyritysten suhdanteis-
sa tapahtui kaanne heikompaan jo loppukesalla ja alkusyksylla. Kolmannen
neljanneksen kehitys oli erityisesti teollisuudessa odotettua vaisumpaa, kun
uusia tilauksia saatiin arvioitua niukemmin. Téménhetkistd tilannetta kuva-
taan useimmilla toimialoilla vahan keskimaéraistd heikommaksi.

Teollisuudessa myos tuotanto ja tilauskanta kaantyivat laskuun. Rakentami-
sen tuotanto ja palveluyritysten myynti olivat viel& kasvussa.

Suhdannendkymadt synkentyneet selvasti

Suhdannenakymat seuraavalle puolelle vuodelle ovat selvasti heikentyneet.
Samalla vaihtelu yritysten ja toimialojen valilla on entisestdan kasvanut.
Tuotannon ja myynnin ennustetaan kokonaisuutena kasvavan loivasti, mutta
henkilostdodotukset ovat varovaiset ja kannattavuus pysyisi l&hes ennallaan.

Teollisuuden suhdannendkymat painuivat lokakuun tiedustelussa saldolu-
kuun -20 (heindkuussa +9).

My®0s rakentamisessa ja palvelualoilla suhdanneodotukset ovat synkentyneet.
Rakentamisen suhdannendkymien saldoluku on nyt -45 (heindkuussa +7).
Palveluyritysten ndkymét ovat tasolla -15 (heindkuussa +11).

Henkilostoodotukset varovaiset

Henkildsto kasvoi alkusyksylla rakentamisessa ja palveluissa. Teollisuudessa
kehitys oli heikompaa ja henkildstd k&antyi loivaan laskuun. Odotukset lahi-
kuukausille ovat varovaiset: rakentamisessa ja palveluissa henkildsto pysyisi
ennallaan ja teollisuudessa se supistuisi hieman.

Teollisuuden kapasiteetin kayttoaste laski hieman alle keskimaaréisen, ja val-
mistuotevarastot olivat loivassa kasvussa. Ty6voimapula on jatkunut melko
yleisend rakentamisessa ja palveluissa. Teollisuudessa riittdméton kysynta on
selvasti yleisin toiminnan este.
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Henkilosto ja henkilostoodotus
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Koko elinkeinoelamdn suhdannendkymat ovat selvasti aiempaa
heikommat. Suhdanteiden ennustetaan kaantyvan heikompaan seuraavan
puolen vuoden aikana.

Talouden ilmapiiri-indikaattori, Ostopaallikdiden indeksi, Euron dollarikurssi
EU-maat USA
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Euroopan kriisi varjostaa koko maailmantaloutta

Uusimpien ennusteiden mukaan maailmantalouden arvioidaan kasvavan ensi
vuonnakin l&hes 4 prosentin vauhtia Aasian maiden vetdménad. USA:ssa ja
Euroopassa kasvu on sen sijaan heikkoa, ja Euroopan maiden valtionvel-
kakriisi uhkaa finanssimarkkinoiden vakautta ja koko maailmantalouden
tasapainoista kehitysta.

EU-maiden talouden ilmapiiri-indikaattori on laskenut pitké&aikaisen keski-
arvonsa alapuolelle. Myds USA:n ennakoivat indikaattorit ovat laskeneet, ja
kasvun ennustetaan olevan parhaimmassakin tapauksessa hidasta.

Suomessa kuluttajien luottamus on heikentynyt melko voimakkaasti jo ke-
vaasta lahtien. Erityisesti nakemykset Suomen taloudesta ovat synkentyneet
selvasti, kun taas kuluttajat ovat vield olleet melko luottavaisia oman talou-
tensa kehitykseen.
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Teolliswus

@ Suhdanteet alkoivat heikentya
kesan jalkeen

® Alkusyksyn kehitys oli odotuksia
heikompaa: uusien tilausten ja
tuotannon maara laski

® Suhdannendkymat heikentyneet
selvasti — hajonta yrityskentdssa
kasvanut (saldoluku -20)

® Tuotannon odotetaan kasvavan
loivasti, mutta henkilostomaara
vahenisi jonkin verran

Teollisuuden suhdannen3akymat
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Suomalaisten teollisuusyritysten
suhdanteet alkoivat heikentyé kesén
jalkeen. Tdmanhetkista suhdanne-
tilannetta kuvataan hieman tavan-
omaista heikommaksi.

Loppukesan ja alkusyksyn suhdanne-
kehitys oli kokonaisuutena vaisum-
paa kuin yritykset kolme kuukautta
sitten odottivat.

Suhdanneodotukset
heikentyneet selvdsti, vaihtelu
yrityskentdssa suurta
Suhdanneodotukset seuraavalle
puolelle vuodelle ovat heikentyneet
selvésti. Hajonta yrityskentan siséalla
on kasvanut myds merkittavasti.

Suhdannenakymien saldoluku laski
lokakuussa tehdyssa Suhdanneba-
rometrissa tasolle -20 (heindkuussa
+9).

Suhdannenousun jatkumista odotti
vield 16 prosenttia vastaajista (hei-
nékuussa 17 %). Kadnnetta heikom-
paan ennusti nyt 36 % yrityksista
(heindkuussa 8 %).
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Tuotannon arvioidaan kasvavan
hitaasti

Teollisuuden vastaajayritysten tuo-
tanto supistui hieman alkusyksylla.
Kehitys oli selvasti vaisumpaa kuin
kolme kuukautta sitten arvioitiin.
Loppuvuodelle ja ensi vuoden alkuun
on kuitenkin varovaisia kasvuodo-
tuksia. Kasvuvauhdin ennustetaan
kuitenkin jadvan hitaaksi.

Kapasiteetin kéyttoaste laski jonkin
verran, ja se on vahan alle pitkaai-
kaisen keskiarvon. Lokakuussa 37
prosentilla vastaajista oli ylikapasi-
teettia (heindkuussa 28 %).

Tilauskehitys melko vaisua
Teollisuusyritysten uusien tilausten
madra laski jonkin verran kolmannel-
la neljannekselld. My®os tilauskannan
kuvataan supistuneen.

Uusien tilausten maarén ennustetaan
pysyvén loppuvuonna samalla tasolla
kuin kolmannella neljanneksella.

Valmistuotevarastot kasvoivat hie-
man, ja ne ovat talla hetkell& vahan
tavanomaista suuremmat.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2009 2010 2011
| I} 1l v | I} 1] v | I} 1l v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -38  -21 -2 -7 19 35 29 22 28 16 -8
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -14 -9 -9 7 35 19 25 15 37 18 8
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 37 39 42 42 60 69 71 72 75 72 63
Tilauskanta normaaliin verrattuna -59  -51 49 49 -30 -9 -8 -14 2 11 21
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -64 -53 -54 -51 31 12 13 -16 -2 10 -21
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 12 5 15 -13 -1 -6 -4 0 5 3 8
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -41 43 -50 -41 -19 2 1 -1 12 15 -1
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -40 -48 -35 -21 -1 -1 -7 4 13 1 -22
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -79 77 -66 -31 11 34 22 40 36 23 0
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 18 -15 -10 15 19 20 19 26 33 23 2
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 67 62 65 56 50 47 44 37 35 38 43
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 2 1 1 2 3 4 4 4 6 4

puute kapasiteetista 1 3 1 0 7 14 7 3 7 5 5

riittdmaton kysynta 65 60 61 52 38 29 30 30 22 27 35

muu este 1 1 3 4 5 2 5 2 2 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella -70 -69 -66 -56 -32 -9 -7 -7 6 1 -19
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 26 -15 7N 29 16 12 19 24 9 -20
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Rakentamint

en

® Tamanhetkinen suhdannetilanne
melko keskimaarainen

® Tuotanto ja henkildstd kasvoivat
loppukesalla ja alkusyksylla

® Suhdannendkymat selvasti
aiempaa vaisummat (saldoluku -45),
kausitekijat osasyyna laskuun

® Kapasiteetin kayttdaste pysynyt
melko korkeana ja tydvoimapula on
jatkunut yleisena
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EK:n lokakuussa tekemén tieduste-
lun mukaan rakennusalan yritykset
kuvaavat tdaménhetkistd suhdanne-
tilannettaan melko tavanomaiseksi.
Tuotanto ja henkildstd kasvoivat
kolmannella neljannekselld ja kapa-
siteetin kayttoaste oli melko korkea.
Sen sijaan nakymat ovat heikenty-
neet osin kausitekijoistakin johtuen.

Uusien tilausten maara
kaantyi loivaan laskuun
Rakennusyritykset saivat alkusyk-
sylla hieman aiempaa niukemmin
uusia tilauksia. Tilauskannan kuva-
taan painuneen uudelleen hieman
alle keskiméaaraisen tason.

Tuotannon kasvu jatkui aiempien
odotusten mukaisesti kohtalaisena.
Myyméttdmien huoneistojen luku-
madra kasvoi tiedustelun mukaan
hieman, mutta se jai vield varsin
matalaksi.

Myyntihinnat pysyivét melko va-
kaina, ja kustannusten nopea nousu
hidastui vahan. Kannattavuudessa ei
tapahtunut suuria muutoksia.
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Suhdanneodotukset
heikentyneet selvasti — syyna
osin kausitekijat
Suhdanneodotukset lahikuukausille
ovat selvasti heikentyneet. Heiken-
tymiseen vaikuttavat osaltaan myos
kausiluonteiset tekijat.

Lahitulevaisuuden suhdannenakymia
luotaava saldoluku oli lokakuussa
-45. Edellisessa tiedustelussa heina-
kuussa suhdannendkymét olivat vie-
14 lukemassa +7. Suhdannenousun
jatkumista ennusti nyt 3 prosenttia ja
k&é&nnettd heikompaan 48 prosenttia
rakennusyrityksista.

Uusien tilausten méaran odotetaan
laskevan véhan loppuvuoden aikana.

Tuotannon ennustetaan pysyvan
lahikuukausien ajan samalla tasolla
kuin kolmannella neljanneksell&.

Henkildstdodotukset ovat myds mel-
ko tasaiset: henkildston arvioidaan
pysyvén ennallaan loppuvuonna.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2009 2010 2011
| Il 1] v | 1l Il v | 1l 1] v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -40 -25 -7 17 -8 33 20 -3 11 38 15
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -8 -3 -18 -2 35 21 -6 0 36 25 -28
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 45 64 66 60 64 78 68 75 84 91 84
Tilauskanta normaaliin verrattuna -57 53 41 -42 -47 25 -28 -26 -5 6 -15
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -52 -58 -58 -62 -64 -34 -42 -48 -45 37 12
Myymattémien asuinhuoneistojen maara normaaliin verrattuna -1 25 51 41 -60 -33 -45 -36 -36 -46 -30
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -57 17 -28 -4 -9 38 -2 -26 9 57 12
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -39 -42 -14 35 -5  -36 1 34 0o -31
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -57  -14 79 -50 -58 -38 -16 -16 26 34 36
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -29 27 8 14 70 -8 -3 44 29 -10 -31
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 77 64 62 64 76 60 50 57 55 66 72
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 11 17 10 11 20 30 13 13 20 40 3

puute kapasiteetista 0 0 2 0 1 9 2 1 1 5 3

riittdmaton kysynta 61 38 50 49 50 31 36 34 33 29 35

muu este 5 6 2 5 5 2 2 2 5 4 10
Suhdannetilanne talla hetkella -50 -54 -49 -26 -31 -10 -27 -30 -5 9 -1
Suhdannenédkymét lahitulevaisuuteen -31 33 30 -12 20 12 -25 -6 23 7 -45
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Palvelut

® Tamanhetkista tilannetta kuva-
taan vahan normaalia heikommaksi

® Myynti ja henkildstén maara
kasvaneet edelleen

® Suhdanteiden ennustetaan
kaantyvan jonkin verran heikompaan
(saldoluku -15)

® Myynnin kasvuvauhti hidastuisi,
henkildsté pysyisi ennallaan

® Tydvoimapula jatkunut melko
yleisena
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Palveluyritykset kuvaavat suhdantei-
densa heikentyneen hieman lop-
pukesalld ja alkusyksyll&. Taman-
hetkistd tilannetta kuvataan véhén
keskimaaraista vaisummaksi.

Myynnin ja henkiléston kasvu on

jatkunut, mutta kustannukset ovat
kohonneet selvésti. Tydvoimapula
oli yha melko yleista.

Suhdanteiden arvioidaan
k3antyvan jonkin verran
heikommiksi

Né&kymat lahikuukausille ovat
aiempaa heikommat. Suhdanteiden
odotetaan jonkin verran synkentyvén
loppuvuonna ja ensi vuoden alussa.
Myynnin kasvun arvioidaan kuiten-
kin jatkuvan, vaikka kasvuvauhti
hidastuisikin nykyisesta.

Palveluyritysten suhdannendkymien
saldoluku laski lokakuussa tehdyssa
kyselyssé tasolle -15. Edellisessa,
heindkuussa tehdyssa Suhdanne-
barometrissa nakymaét olivat vield
lukemassa +11.
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Suhdanteiden vahvistumista seuraa-
van puolen vuoden aikana ennusti
nyt enda 8 prosenttia vastaajista.
Ké&annettd heikompaan odotti nyt 23
prosenttia vastaajista. Hieman yli
kaksi kolmasosaa eli 69 % yrityksis-
ta ennusti vakaata suhdannekehitysta
tulevan talven ajaksi.

Myynti kasvaa silti
kohtalaisesti
Suhdannebarometriin osallistuneiden
palveluyritysten myynnin kasvu oli
alkusyksylla melko ripe&é. Vauhti
vastasi kolme kuukautta sitten esitet-
tyjd arvioita.

Myynnin kasvuvauhdin ennustetaan
hidastuvan loppuvuonna, mutta
olevan viel& kohtalaista.

Tyovoimapulaa edelleen

Moni palvelualan yritys koki
lokakuussa yha tydvoimapulaa. Se
oli nyt ongelmana 18 prosentilla
yrityksisté (heindkuussa 21 %).
Heikon kysynnan koki ongelmaksi
17 % vastaajista (heindkuussa myos
17 %).



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2009 2010 2011
| nm v 1 nm v | o m v

Myynnin maaré viimeisen 3 kk:n aikana 15 -7 6 11 19 25 29 29 3 31 3
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 10 10 -5 5 25 19 29 23 43 30 20
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 1 7 12 0 5 7 5 1 N 5
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 14 22 19 9 5 4 3 4 18 7 -4
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 44 47 51 39 42 32 43 42 41 40 38
Esteend = ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 6 6 8 5 10 10 13 12 20 21 18

puute kapasiteetista 1 0 1 1 3 2 3 4 5 1 2

riittdmaton kysynta 35 37 40 30 28 21 22 25 16 17 17

muu este 3 2 3 4 3 2 4 3 3 3 3
Suhdannetilanne talla hetkella 29 -33 -31 -26 22 13 6 -2 3 1 6
Suhdannendkymat Iahitulevaisuuteen 27 20 6 1 6 14 25 21 20 11 -15

Henkilosto ja

Kustannusten nousu jatkuu henkildstdodotus
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Lahikuukausien aikana vauhtiin ei
ennusteta muutoksia.

Palveluyritysten kannattavuus ko-

heni keskimaarin véhan, ja loivasti m Myynnin kasvun esteet
paranevan suunnan ennustetaan
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Elintarviketeollisuus

Suhdanteiden yleiskuva melko
heikko: vastaajayritysten tuotanto
kaantyi laskuun alkusyksylla

Kapasiteettia yleisesti vajaakay-
t6ssa

Odotukset l3hikuukausille
vaatimattomat (suhdannendkymien
saldoluku -17)

Henkilostomaara laskisi edelleen
jonkin verran

Suhdanteet

80
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Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 60 60 Nousussa
40 + - 40
20 20
Normaali 0 o Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Elintarviketeollisuuden yritykset ku-
vaavat suhdannetilannettaan jonkin
verran tavanomaista vaisummaksi.
Né&kymét lahitulevaisuuteen ovat
heikentyneet.

Suhdannendkymien saldoluku oli
lokakuussa -17 (heindkuussa +12).
Lokakuun tiedustelussa vain 1 %
vastaajista odotti suhdanteiden
paranevan lahiaikoina. Heikkenevaa
kehitystd ennusti 18 prosenttia.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Tiedusteluun vastanneiden yritys-
ten tuotanto kaantyi alkusyksylla
laskuun. Kapasiteetin kayttoaste oli
yleisesti matala. Tuotannon kehitys
oli heikompaa kuin kolme kuukautta
sitten arvioitiin.

Lahikuukausien aikana tuotantoméaa-
rien enteilldan kuitenkin kohoavan.

Henkildston maéra laski vahéan
alkusyksylla, ja samankaltaisen
kehityksen ennustetaan jatkuvan
loppuvuonna.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
wess Henkiloston maara
40 40 Henkilsstoodotus
20—\ Y v 7 v\ 20
AR /
-20 UI \ -20 T\~ \
-40 40— o A
wess Toteutunut tuotanto
80 1 1 1 1 | 1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| nm v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -45 25 12 -15 -28 16 -10
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 31 48 8 -14 52 21 28
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 44 48 49 43 19 37 19
Tilauskanta normaaliin verrattuna -18 -21 -3 -27 -38 -14 -8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -47 16 -41 -19 47 -5 -7
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -14 -21 7 10 0 17 1
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -63 -18 -20 -32 -19 1 -25
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -38 -9 -14 0 -16 -45 -21
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 41 25 -39 8 8 -23 -11
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -7 50 -6 30 15 -28 -19
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 56 53 63 60 66 66 61
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 0 0 0 O 0O 0 O
puute kapasiteetista 0 1 0o o0 0 O 0
riittdmaton kysynta 46 52 60 59 59 58 61
muu este 10 1 3 1 7 8 0
Suhdannetilanne talla hetkella 22 -7 -4 -42 -30 29 -8
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 12 12 9 24 19 12 17
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Teva-teollisuus

Suhdannetilanne heikentynyt jo
loppukesalla ja alkusyksylla

Tilauskanta normaalia matalam-
pi; tuotanto laski vastoin aiempia
odotuksia

Suhdannenakymissa selva kaan-
ne heikompaan (saldoluku -25)

Tuotannon ja henkiléstén maa-
ran odotetaan laskevan loivasti

Suhdanteet

Teva-teollisuuden yritykset kuvaa-
vat suhdannetilanteensa k&antyneen
heikompaan loppukesalla ja alkusyk-
sylla. Myos nédkymat tulevaisuuteen
ovat varsin varovaiset.

Suhdannendkymien saldoluku oli
lokakuussa -25 (heindkuussa -8).
Vahvistuvia suhdanteita odotti loka-
kuussa kaksi prosenttia vastaajista,
kun taas heikennysté enteili perati 27
prosenttia.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

100 80
Saldo, kausitasoitus
80 60
Saldo [ Tilauskanta
60 Suhdannengkymat [
40 = Suhdannetilanne 40
20 - 20 — e " U
0 ’—J‘[‘ 0 —-——% 8  FF§ = W8
E \/
-40
/ 3o
-60
Toteutunut tuotanto
_100 L L L L I} 80 L L L L I}
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 nm v | i m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 38 32 24 16 42 8 -20
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 40 3 18 23 13 -13 -20
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 74 79 94 92 78 98 62
Tilauskanta normaaliin verrattuna -4 8 11 14 14 17 -42
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 29 16 -5 -16 -1 -55 -54
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -39 -30 -13 -36 -6 6 20
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 19 15 1 -1 0 -25
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 6 -6 -6 2 7 -4 -13
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 17 50 57 35 12 -21 -13
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 34 38 -1 13 4 -3 -16
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 26 21 21 45 48 22 45
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 0 1 0o 4 16 4 0
puute kapasiteetista 0 6 12 20 0o 0 O
riittdmaton kysynta 14 5 8 18 24 5 35
muu este 0 1 0o 7 1 12 8
Suhdannetilanne talla hetkella -14 15 22 12 7 12 -39
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 14 17 5 13 -13 -8 -25

Tuotanto supistui vahan alkusyk-
syll4, ja loivan laskun ennustetaan
jatkuvan myds lahikuukaudet.
Myyntihintojen nousun arvioidaan
paattyvéan, mutta kustannukset jat-
kaisivat kohoamista.

Henkilostomadra supistui vastoin
odotuksia alkusyksyll&. Loppu-
vuonna sen ennustetaan yha hieman
alenevan.

Henkilosto ja

henkildstdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
Henkiléstén maara
40 Henkildstéodotus
20
0  E— _a r N S
-20 f _
-40 s—1 7
-60
1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendakymat
Hyva Nousussa
100 100
80 - 80
60 - - 60
40 - - 40
20 20
Normaali 0 - o Ennallaan
-20 - -20
-40 | - -40
-60 | - -60
-80 - -80
-100 -100
Heikko Laskussa
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Puuteollisuus

Suhdannekuva huomattavan
heikko: tuotanto ja hinnat kaanty-
neet laskuun alkusyksylla

Hyvin vaisut suhdannendkymat
talvikaudelle (saldoluku -87)

Uusien tilausten seka tuotannon
maaran odotetaan alenevan yha

Hintojen laskupaine jatkuu
voimakkaana, ja samanaikainen
kustannusten nousu heikent3a
kannattavuutta selvasti

Suhdanteet

100

¥a|do [ Tilauskanta
80 Suhdannenakymat
\ = Suhdannetilanne

60

40 *\
20

N A

-20 —

-40 |

-60 —

-80 —

-100 .
2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 100 100 Nousussa
80 - 80
60 | I- 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0+ -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 | - -60
-80 I--80
-100 -100
Heikko Laskussa

Mekaanisen metsateollisuuden
yritykset kuvaavat suhdanteitaan
huomattavan heikoiksi. Tuotanto
alkoi supistua ja hinnat k&antyivat
laskuun. Hintojen laskupaine pitéa
suhdannenakymat heikkoina.

Yleiset suhdanneodotukset ovat
pysyneet hyvin vaisuina. Uusien tila-
usten maaran ennustetaan laskevan
melko selvésti ja kannattavuuden
arvioidaan heikkenevan tuntuvasti.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -87 (heindkuussa -67).
Vahvistuvia suhdanteita ennustavia
yrityksid ei ollut lainkaan, ja perati
87 % odotti laskusuuntaa. Vain 13
% vastaajista arvioi suhdanteiden
pysyvén nykyisellaan.

Tuotantomadrien laskun ennustetaan
jatkuvan loppuvuonna. Myyntihinto-
jen laskupaine olisi yha voimakasta.
Kustannusten nousu jatkuisi — tosin
hieman hitaammin kuin alkusyksyl-
14. Henkil6sto véhenisi selvasti.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
Henkiloston maara
40 40 Henkilostdodotus
20— ——————— N ————— 20— -
A 1 S L T GEE— e S
20 — VN ——— 20— VAAIN—
-40 vil\w/ -40 N
Tuotanto-odotus
-80 1 1 1 | 1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 n_m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 20 41 29 10 6 17 -8
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 45 12 2 -1 16 6 -25
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 72 58 57 56 78 65 71
Tilauskanta normaaliin verrattuna -2 -35 -15 -19 -17 -24 -37
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -32 -39 -41 -26 -30 -43 -52
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 6 -12 -8 18 20 21 19
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 11 20 2 -10 17 12 -15
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 32 3 12 18 54 4 -39
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 54 88 50 70 16 74 2
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 40 -3 6 20 8 -19 -36
Tuotannon / myynnin kasvun esteit kaikkiaan 47 43 49 42 55 40 47
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 0 0 4 23 0 O
puute kapasiteetista 14 19 18 0 3 4 3
riittdmaton kysynta 20 22 38 38 21 34 35
muu este 11 4 2 0 12 3 9
Suhdannetilanne talla hetkella -17 8 -12 -38 -22 19 -79
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 66 -3 -52 -10 15 -67 -87
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Paperiteollisuus

Suhdannetilanne heikentyi Paperiteollisuuden suhdannekuva
synkentyi alkusyksyll& odotetus-

ti — edellisen tiedustelun arviot
olivat varovaiset. Vastaajayritykset
kuvaavat tamanhetkisté tilannettaan

keskimaaraista heikommaksi.

aiempien odotusten mukaisesti

Tilauskanta alle normaalin ja
kannattavuuden koheneminen
paattyi

Suhdanneodotukset yha peh-
mentyneet (ndkymien saldoluku
-49)

Tuotannon maara laskisi yha

Uusia tilauksia saatiin aiempaa
vahemmaén ja tuotantomadrat supis-
tuivat. Tilauskannan tasoa kuvataan
normaalia matalammaksi. Kan-
nattavuuden koheneminen péattyi.
Odotukset ldhikuukausille ovat
heikentyneet edelleen.

hieman, hinnat jatkavat laskussa

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus

100 100
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta 80
Suhdannenakymat
60 = Suhdannetilanne 60

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -49 (heindkuussa -30).
Suhdannenousua ennusti nyt vain
kolme prosenttia vastaajista, ja peréti
52 % arvioi suhdanteiden k&antyvan
heikompaan.

Tuotantomadrien ennustetaan
hieman laskevan, ja henkil6ston
vaheneminen jatkunee. Hintojen
arvioidaan laskevan, mutta myos
kustannusten nousun enteillaan
paattyvan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

wes - Henkilstén maara
Henkildstdodotus

—
A=
\\ 7 \

-40
-60
wess Toteutunut tuotanto
-100 L I L L | -100 L L L L |

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011

1 nm v | i m v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 32 61 -19 -8 11 -6 -49
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 5 5 -4 0 3 -12 -20
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 65 72 80 79 87 64 65
Tilauskanta normaaliin verrattuna 24 37 24 16 0 -4 -48
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 40 38 26 13 0 -4 -44
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -5 5 8 -8 20 -6 19
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -30 -10 -33 -24 -19 1 -31
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -13 -48 -29 -18 -15 -29
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 61 90 59 46 20 -9 -28
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 -24 -9 -15 -4 -3 6
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 62 75 39 23 39 37 46
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 1 2 1 7 0o 6 1
puute kapasiteetista 14 44 15 0 19 6 0
riittdmaton kysynta 30 27 23 16 18 31 46
muu este 23 14 0 O 2 0 3
Suhdannetilanne talla hetkella 7 14 12 28 24 12 -44
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 29 1 14 -2 9 -30 -49

2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 100 100 Nousussa
80 - 80
60 I- 60
40 + - 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 | - -40
-60 - -60
-80 I--80
-100 - -100
Heikko Laskussa
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Painaminen

Toimialan suhdannekuva on
synkentynyt selvasti alkusyksylla

Tuotanto kasvoi alkusyksylla vield
hieman, mutta tilauskanta on niuk-
ka ja kapasiteettia paljon vapaana

N3kymat l3hitulevaisuuteen
ovat synkentyneet syksyn aikana
(saldoluku -41)

Tuotannon ja henkildstén ennus-
tetaan vahenevan loppuvuonna

Suhdanteet
100
Saldo
80 [ Tilauskanta
Suhdannenakymat
60 —— Suhdannetilanne
40
20 — —
0
-20
40— JJ
0 A
R \
80 Y
I I I I

2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 80 80 Nousussa
60 I- 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - I -40
-60 I -60
-80 -80
Heikko Laskussa

Painoalan yritysten suhdannekuva
on synkentynyt selvasti. Tdmanhet-
Kistd tilannetta kuvataan tavanomais-
ta heikommaksi, vaikka tuotanto
kasvoi vield vahan kolmannella
neljanneksella.

Tilauskanta on normaalin alapuolel-
la, kapasiteettia on yleisesti vapaana
ja kannattavuus on alkanut heiken-
tyé.

Nékymét lahitulevaisuuteen ovat

heikentyneet selvasti kesén jalkeen.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Monet yritykset ennustavat suhdan-
nekaannetta heikompaan, ja seka
tuotannon ettd henkildston ennuste-
taan olevan laskussa loppuvuonna.

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -41 (heindkuussa +5).
Paranevaa kehitystd odottavia
yrityksié ei lokakuun tiedustelussa
ollut. Kéannetta heikompaan enteili
41 % vastaajista ja 59 % uskoi suh-
danteiden pysyvan vakaina.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 AN\ 40 Henkiloston madra
Henkildstéodotus
20 N 2 H—N— 20
0 |- — - 0 -\ A
-20 - - 3 -20 — ——
-40 - -40 \ o~/ 1\
Toteutunut tuotanto
80 1 1 1 1 | 1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 n_m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -34 10 25 52 38 41 6
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -23 -29 57 18 35 12 -45
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 6 39 34 41 63 45 17
Tilauskanta normaaliin verrattuna -72 -42 -47 -51 15 -32 -66
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -76 -56 -55 -72 -20 -48 -39
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -36 -28 -29 -21 -19 -19 -27
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -47 -24 -37 -10 -3 23 -62
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -26 -22 -3 3 25 -33 -50
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -67 -55 -30 -64 34 17 -34
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 12 0 15 16 -5 -32
Tuotannon / myynnin kasvun esteit kaikkiaan 87 80 88 73 62 69 83
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 0 8 16 2 12 0 O
puute kapasiteetista 0 3 0 4 0 O 0
riittdmaton kysynta 87 68 76 66 50 69 73
muu este 1 1 0o 0 0o 0 9
Suhdannetilanne talla hetkella -88 -53 -33 -38 -22 -32 -68
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 18 4 22 21 24 5 -41
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Kemianteollisuus

Suhdannetilanne heikentynyt
vahvasta keskimaardiseksi

Tuotanto ja henkildstd pysyivat
silti loivassa kasvussa kolmannella
neljannekselld

N3kymat l3hitulevaisuuteen
pehmenneet nopeasti (saldoluku
_29)

Hintojen nousu paattyy, mutta

kustannukset olisivat yha jonkin
verran kasvussa

Suhdanteet

80
[ Tilauskanta
Saldo Suhdannenakymat

60 = Suhdannetilanne

2007 2008 2009 2010 2011

Kemianteollisuuden suhdanteissa
on tapahtunut voimakas muutos
heikompaan viime kuukausina. Suh-
dannetilanne on painunut vahvasta
keskinkertaiseksi ja nakymat lahitu-
levaisuuteen ovat selvésti aiempaa
epdvarmemmat.

Tuotanto kasvoi vield kohtalaisesti
kolmannella neljannekselld. Myds
henkilostoa lisattiin vahan. Kapasi-
teetin kayttoaste heikkeni hieman,
mutta se on viel& monia muita toimi-
aloja vahvempi.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40 A -
/\/ \-\

W

0 \ 3

-20 \ 7//

-40

-60 we=s Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus

-80

2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 nm v | i m v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 46 38 41 36 41 41 16
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 39 25 32 46 30 19 16
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 58 84 82 84 86 89 80
Tilauskanta normaaliin verrattuna -32 8 3 17 25 12 -8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 27 2 10 19 29 20 -2
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -19 -22 -33 3 2 12 4
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -3 37 16 19 20 35 10
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 -7 21 18 20 -5 -25
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 64 61 63 64 47 65 27
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 33 27 38 40 37 8
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 39 40 30 21 17 23 32
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 3 5 4 3 1 7 5

puute kapasiteetista 1 18 9 4 6 9 1

riittdmaton kysynta 31 18 13 13 6 5 26

muu este 5 2 4 1 4 1 0
Suhdannetilanne talla hetkella 1127 27 51 48 46 0
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 34 13 29 16 37 24 -29

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -29 (heindkuussa +24).
Suhdannenousua odotti en&a 3 %
vastaajista, ja nyt jo 32 % ennusti
tilanteen k&antyvan heikompaan
loppusyksyllé ja talvella.

Tuotannon odotetaan pysyvén
loivassa kasvussa, mutta henkilosto-
maarissa tapahtuisi kdénne alaspéin.
Myyntihintojen nousun arvioidaan
paattyvan, kun taas kustannusten
nousun uskotaan jatkuvan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

wes Henkiloston maara

40 Henkilstdodotus

20 =
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2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 80 80 Nousussa
60 I- 60
40 + - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I--40
-60 - -60
-80 I--80
Heikko Laskussa
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Rakennustuoteteollisuus

Tamanhetkinen suhdannetilanne
lahelld keskimaaraista

Uusien tilausten kasvu kuitenkin
hidastunut, tuotannon ja henkilds-
ton lisdys jdanyt melko vahadiseksi

Nakymissa selva kdanne heikom-
paan: saldoluku nyt -53 (heindkuus-
sa +6)

Tuotannon ja henkiléston maara
pysyisi likimain ennallaan

Suhdanteet
100
Saldo
80 = Tilauskanta
Suhdannenakymat
60 = Suhdannetilanne

2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 100 100 Nousussa
80 I- 80
60 I- 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 I--80
-100 -100
Heikko Laskussa

Rakennustuoteteollisuuden yritykset
kuvaavat tdménhetkistd suhdanneti-
lannettaan l&hestulkoon normaaliksi.
Odotukset ldhikuukausille ovat
kuitenkin heikentyneet selvasti, ja
suhdanteiden ennustetaan synkke-
nevén loppusyksyn ja tulevan talven
aikana.

Uusien tilausten kasvu hidastui
alkusyksylla, mutta tilauskanta
pysyi melko lahelld keskimaardista.
Tuotannon ja henkil6ston kasvu jai
loivaksi.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -53 (heindkuussa +6).
Paranevia suhdanteita odotti nyt 11
prosenttia vastaajista ja peréti 64
prosenttia arvioi tilanteen kaantyvan
heikompaan.

Sekad tuotannon etté henkildston
maéarén arvioidaan kuitenkin pysy-
van loppuvuonna likimain ennallaan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus

we Henkiloston maara
Henkilstoodotus

-40 y
-60 \ \/

2007 2008

2009 2010 2011

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 n_m v 1 nm v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 12 83 43 22 13 48 8
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 48 29 -10 20 40 2 -28
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 60 75 72 69 74 76 68
Tilauskanta normaaliin verrattuna 37 -7 -7 -29 2 -6 -17
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -66 -50 -45 -48 -41 -54 -61
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 0 -5 -11 15 21 19 8
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 33 63 15 1 37 28 -10
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 23 -5 -15 19 41 -6 -12
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -50 -34 20 41 32 23 -2
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 51 30 31 62 31 3 1
Tuotannon / myynnin kasvun esteit kaikkiaan 62 52 46 59 40 45 48
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 3 3 4 10 16 12

puute kapasiteetista 2 20 5 2 8 2 2

riittdmaton kysynta 60 30 37 54 24 29 36

muu este 0O 0 o0 O 0O 0 O
Suhdannetilanne talla hetkella -70 -2 -16 -23 6 -2 -16
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 66 -4 14 18 16 6 -53
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Teknologiateollisuus

Vastaajien mukaan tamanhet-
kinen suhdannetilanne hieman
keskimaaraista heikompi

Tuotannon kasvu pysahtyi; kesan
myonteisistd odotuksista jaatiin

N3kymat talvikaudelle kaanty-
neet loivaan laskuun (saldoluku -8)

Vaihtelu toimialan sisalla varsin
suurta

Tuotannon kasvu keskimaarin
loivaa, henkiléstén maara alenisi

Teknologiateollisuuden yritykset
kuvaavat taméanhetkista suhdanne-
tilannettaan hieman keskiméaéaraista
heikommaksi. Uusia tilauksia saatiin
aiempia odotuksia niukemmin, ja ti-
lauskannan arvioidaan olevan vahan
alle tavanomaisen.

Tuotannon kasvu pyséhtyi alkusyk-
sylla, ja edellisen tiedustelun myon-
teisistd odotuksista jaatiin selvasti.
Vastaajayritysten henkilostomaéra

vahan kasvoi viela vahan. Kapasiteetin
kayttoaste on l&hella pitk&aikaista
keskitasoa.
Suhdanteet Tuotanto ja
uhdantee tuotanto-odotus
100 80
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta [ 60
N Suhdannenakymat
60 = Suhdannetilanne 40 | o
w0 j‘
; TN N\
0 0 \ / \
-20
-20 -
40 \ W4
-40
-60 — wess Toteutunut tuotanto
-80 -60 Tuotanto-odotus
| | 1 1 | 80 L L L 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
1 nm v | i m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 22 28 35 28 37 15 -7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 31 18 33 18 43 23 14
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 62 69 72 75 78 76 65
Tilauskanta normaaliin verrattuna -41 17 14 -22 2 14 21
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -38 -23 -17 -22 0o -8 -20
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -9 0 2 -3 2 4 6
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -19 -3 5 7 19 19 -5
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 2 -5 6 15 16 -16
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 16 4 33 40 19 1
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 20 25 31 42 32 6
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 48 42 44 37 31 35 41
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 3 3 6 5 4 7 4
puute kapasiteetista 8 11 6 3 7 5 7
riittdmaton kysynta 38 28 28 29 19 24 32
muu este 3 1 7 3 1 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella -39 -18 -16 -12 2 2 -14
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 26 19 16 25 27 17 -8

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -8 (heindkuussa +17).
Né&kymissd on voimakasta hajontaa
toimialan siséllé. Paranevaa kehi-
tysta odotti nyt 24 % vastaajista ja
heikkenevdi 32 %.

Uusien tilausten maaran odotetaan
pysyvén likimain ennallaan. Tuotan-
non kasvun arvioidaan olevan mal-
tillista, ja henkilostomaara kaantyisi
loivaan laskuun. Myyntihintojen ja
kustannusten loiva nousu jatkuisi.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus

wess Henkiloston méaara
Henkiléstdodotus

. \_/

y
\_/
-60
L L L L I}
2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
80
60 - 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Kauppa

Suhdannekuva pysyi viela
alkusyksylla melko vakaana -
tamanhetkinen tilanne vahan alle
normaalin

Myynti kasvoi yleisesti eikd hen-
kilostossa tapahtunut muutoksia

Suhdannendkymat tuntuvasti
aiempaa varovaisemmat (saldoluku
-24)

Hintojen ja kustannusten nousu
jatkuu merkittavana

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

20 — =

] ) AN —
-40 ~

Suhdannengkymat
-60 Suhdannetilanne

.80 I I I I ]
2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Kaupan alan yritysten suhdannekuva
pysyi EK:n tiedustelun mukaan viel&
kolmannella neljanneksellda melko
vakaana. Myynnin kasvu jatkui eika
henkilstossa tapahtunut suuria
muutoksia. Yleist4 suhdannetilannet-
ta kuvataan silti vahan keskiméaaréis-
t& heikommaksi.

Odotukset ldhikuukausille ovat
kuitenkin heikentyneet selvasti.
Suhdanteiden ennustetaan synkkene-
van talvikaudella ja myynnin kasvun
odotetaan hidastuvan selvasti. Hen-
kilostoméaaran enteillaan laskevan

Myynti ja myyntiodotus

aavistuksen. Hintojen ja kustannus-
ten nopean nousuvauhdin uskotaan
hidastuvan vain hieman.

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -24 (heindkuussa -4).

Lokakuun tiedustelussa vain 3 %
vastaajista odotti suhdannenousua
loppuvuodelle. Heikennysta ennusti
nyt 27 prosenttia.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 — — 40
20 - _ 20
0 ] 0 v S m——
-20 -20
-40 -40
Toteutunut myynti iloston maara
30 L L L L I} L L L L I}
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| nmm i | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 30 24 27 29 34 36
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 33 24 26 14 42 29 13
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 3 -1 -1 3 6 5
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 2 -8 A 2 8 -5 -11
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 43 35 34 41 39 36 28
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 6 5 3 8 5 5
puute kapasiteetista 5 1 3 2 7 2 3
riittdmaton kysynta 32 28 24 36 23 26 18
muu este 3 2 3 0 3 5 3
Suhdannetilanne talla hetkella -36 -23 -20 -18 6 -13 -9
Suhdannenékymat lahitulevaisuuteen -4 15 20 25 9 -4 -24
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Hotellit ja ravintolat

Suhdanteet pysyivat viela kol-
mannella neljannekselld vakaina

Myynti kasvoi yleisesti ja henki-
6stoa lisattiin

Suhdanneodotuksissa selva
kaadnne heikompaan (saldoluku -2)

Myynnin kasvu jatkuisi aiempaa
hitaampana ja henkiléstémaara
kaantyisi loivaan laskuun

Majoitus- ja ravitsemisalan yritykset
kuvaavat taméanhetkista suhdanne-
tilannettaan vahan keskimaaraista
paremmaksi.

Myynti jatkoi yleisesti kasvussa
kolmannella vuosineljannekselld.
Henkildstoa lisdttiin véhan enemmén
kuin edellisessé tiedustelussa odo-
tettiin. Hinnat ja kustannukset ovat
kohonneet melko nopeasti.

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80
Saldo Saldo, kausitasoitus
Suhdannetilanne
40 40 WA#L _
20— H 20—\ 4\‘
0 /\/ - \ o— ¥ A
-20 —\v — -20
.40 / -40 A
V wess Toteutunut myynti
'80 L L L L I} 80 L L L L I}
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paéatuloksia, saldo 2010 2011
| nm v | nm v
Myynnin mé&éaré viimeisen 3 kk:n aikana 41 29 49 50 52 58 67
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 1 20 63 41 53 40 40
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 4 8 9 15 29 14
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle "1 1 4 3 23 18 -24
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 55 31 33 59 25 39 3
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 0 5 28 13 13 16
puute kapasiteetista o 0 0 O 0o 0 o0
riittdmaton kysynta 54 26 27 33 16 27 19
muu este 0 5 0 M 0 0 O
Suhdannetilanne talla hetkella 21 28 12 20 44 5 10
Suhdannendkymat l&hitulevaisuuteen 20 12 35 23 45 31 -2

Tulevaisuudenodotuksissa on tapah-
tunut kd&nne heikompaan. Myyn-
nin kasvu hidastuisi aiemmasta, ja
henkiloston maaran odotetaan jopa
védhén alenevan.

Suhdannenakymien saldoluku on
lokakuussa tehdyssa tiedustelussa -2
(heindkuussa +31). Suhdannenou-
sun jatkumista talvikaudella ennusti
uusimmassa tiedustelussa 13 %
vastaajista, ja 15 % odotti k&dannetta
heikompaan.

Henkildsto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20

wess Henkiléston méara
Henkiléstdodotus

2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 60 L 60 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa
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Liikenne

Suhdannetilanne pysynyt selvasti
keskimaaradista heikompana

Tuotanto kasvoi vain aavistuksen
ja henkilostomaara laski

Yleiset suhdannenakymat
talvikaudelle heikot, saldoluku -54
(heindkuussa -24)

Myynti kdantyisi laskuun ja
kustannusten nousu hidastuisi vain
vahan

Suhdanteet

80

Saldo Suhdannenakymét
60 Suhdannetilanne

40

20 -0/

20— WA\ /K — N

.40 J— |

-60

2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 60 60 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Liikennealan yritysten kuvasivat
suhdanteitaan edelleen selvasti kes-
kimaaraista heikommiksi.

Myynti kasvoi vain aavistuksen ja
henkildsto vaheni hieman, Kustan-
nusten nousu painoi kannattavuutta.

Suhdanneodotukset talvikaudelle
ovat heikot. Myynnin ennustetaan
kaantyvan laskuun, ja henkildston
maara alenisi. Kustannusten nah-

Myynti ja myyntiodotus

daan nousevan edelleen, vaikka
nousuvauhdin arvioidaan hidastuvan
hieman.

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -54 (heindkuussa -24).
Suhdanteiden paranemista ennusta-
via yrityksid ei uusimmassa tieduste-
lussa ollut. Tilanteen heikkenemisté
odotti peréti 54 % vastaajista, kun 46
% arvioi sen pysyvan ennallaan.

Henkildsto ja
henkildstoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 [ 40
20 e _— 20 -
0 L — — 0—ANLF—N — A — NS\
-20 20— T ———— =
-40 -40
Toteutunut myynti —
80 1 1 1 1 | 1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| Inm v | I m v
Myynnin m&ara viimeisen 3 kk:n aikana 4 9 24 32 34 13 6
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 20 22 35 -3 31 -3 -15
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -21 -37 5 -2 -10 2 -6
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -16 22 0 -30 1 -21 -15
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 52 47 66 62 34 37 60
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1T 2 1 7 4 11 9
puute kapasiteetista 0 0 30 20 3 7 7
riittdmaton kysynta 50 43 34 35 19 23 44
muu este 12 3 0 0 5 4 5
Suhdannetilanne talla hetkella -33 -12 -24 -17 -18 -24 -27
Suhdannenédkymat Iahitulevaisuuteen 2 5 15 -5 -9 -24 -54
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Rahoitus ja vakuutus

Suhdannetilanne heikentynyt
aavistuksen, mutta vield l3helld
keskimaaraista

Myynnin kasvu jatkui ja henki-
l6stomaara pysyi likimain ennal-
laan

Suhdanneodotukset kuitenkin
huomattavan varovaiset (saldoluku
-46)

Myynti pysyisi kasvussa, mutta
henkilostomaara supistuisi jonkin
verran

Rahoitus- ja vakuutusalan yritykset
kuvaavat suhdannetilanteensa hei-
kentyneen aavistuksen mutta olevan
vield lahelld keskiméaaréista. Myyn-
nin kasvu jatkui alkusyksylla ja
henkildsto pysyi likimain ennallaan.

Odotukset seuraavalle puolelle vuo-
delle ovat huomattavan varovaiset.
Suhdannetilanteen arvioidaan ylei-
sesti heikkenevan, vaikka myynnin

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80 —
w0 o
50 0
20 a0 L~V (
0 / \‘ 30 ‘\
20 A\ L \ 20 \d
-40 "
0 wess Toteutunut myynti
-60 = 10
1 1 1 1 | 1 1 1 1 |
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| nm v | nm v
Myynnin m&aré viimeisen 3 kk:n aikana 32 66 55 50 57 42 46
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 65 61 61 48 55 36 34
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -17 22 8 -19 6 7 -5
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -18 12 12 -14 12 1 -4
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 32 29 28 45 50 11 24
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 18 3 21 6 14 9 14
puute kapasiteetista o 0 0 O 0o 0 O
riittdmatén kysynta 8 24 7 20 7 1 9
muu este 8 2 0 18 38 1 1
Suhdannetilanne talla hetkella -25 -26 -21 -13 -6 -6 -18
Suhdannenékymat lahitulevaisuuteen 6 9 12 12 16 -17 -46

odotetaankin kasvavan yha jonkin
verran.

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa -46 (heindkuussa -17).

Uusimmassa tiedustelussa vain yksi
prosentti vastaajista arvioi suh-
danteiden paranevan lahiaikoina.
Ké&annett& heikompaan ennusti nyt
47 prosenttia yrityksista.

Henkilosto ja
henkilostéodotus

60

Saldo, kausitasoitus

wess - Henkilstén maara
Henkildstdodotus

2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 80 80 Nousussa
60 I- 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 I--60
-80 I--80
Heikko Laskussa
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Tieto- ja viestintapalvelut

Suhdannetilanne lokakuussa aa-
vistuksen keskimaaraista vahvempi

Myynti ja henkilosto jatkoivat
kasvua alkusyksylla

Suhdannendkymat aiempaa
varovaisemmat (saldoluku -23)

Myynnin ja henkiléstén arvioi-
daan silti pysyvan kasvussa

Suhdanteet
80
Saldo wess Suhdannenakymat
60 Suhdannetilanne
40 A
20 S/

5

-20
-40
-60
-80 L L L L |
2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 + - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I -40
-60 I -60
Heikko Laskussa

Tieto- ja viestintapalveluyritysten
mukaan suhdannetilanne oli loka-
kuussa aavistuksen keskimaaraista
vahvempi, kun sekd& myynti ett& hen-
kiloston méaéara ovat olleet kasvussa.

Suhdanneodotukset lahikuukausille
ovat heikentyneet. Yleisen suh-
dannetilanteen ennustetaan jonkin
verran synkkenevén vaikka myynti

ja henkildsto pysyisivétkin kasvussa.

Yleisten suhdannenékymien saldolu-
ku oli lokakuussa tehdyssé Suhdan-

Myynti ja myyntiodotus

80
70
60

Saldo, kausitasoitus

-20 wess Toteutunut myynti
.30 Myyntiodotus
40

I I I I ]
2007 2008 2009 2010 2011

nebarometrissa -23 (heindkuussa
+10). Vahvistuvia suhdanteita
ennusti nyt ainoastaan 2 % vastaa-
jista, kun jo 25 % odotti kdannetta
heikompaan.

Myynnin kasvun ennustetaan kuiten-
kin jatkuvan kohtalaisena ja henki-
10st6& odotetaan lisattavan edelleen.
Myyntihinnat ja kustannukset pysyi-
sivat likimain ennallaan.

Henkildsto ja
henkildstoodotus

60

Saldo, kausitasoitus

-40 we Henkiloston maara

Henkildstéodotus

I I I I ]
2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| [\ | i m v

Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 8 4 31 39 6 18 15
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 34 3 42 8 46 21 19
Henkildkunnan maéra viimeisen 3 kk:n aikana 23 26 -5 16 19 21 25
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 43 -2 1 3 20 19 22
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 23 25 25 30 30 23 33
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 5 6 14 18 25 11 17

puute kapasiteetista 0O 0 0 O 0O 0 O

riittdmaton kysynta 17 15 11 12 11 12 16

muu este 1 6 2 1 2 2 0
Suhdannetilanne talla hetkella -5 -8 -9 0 2 15 3
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 46 -1 30 19 -1 10 -23
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Kiinteistopalvelut

Tamanhetkinen suhdannetilanne
keskimaaraista vahvempi

Nakymat seuraavalle puolelle
vuodelle yh3 verrattain hyvat
(saldoluku +14)

Myynnin ja henkiléstén kasvun
ennustetaan jatkuvan loppuvuonna

Kiinteisto- ja siivouspalvelualan yri-
tysten mukaan suhdannekuva on jat-
kunut keskimaaréista vankempana.
Myynti kasvoi melko ripeésti, mutta
henkiléston kasvu jéi hieman valoi-
sia odotuksia hitaammaksi. Kannat-
tavuus oli alkusyksylla vakaa.

Nékymat lahitulevaisuuteen ovat
edelleen verrattain hyvét, ja yleisen
suhdannetilanteen ennustetaan para-
nevan loppusyksyn ja talven aikana.
Suhdannendkymien saldoluku oli

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 60
Saldo w===  Suhdannenakymat Saldo, kausitasoitus
60 Suhdannetilanne 50
40 AL
40
A A A
20 N / Ay 20| M /
0 %\/7 E7 ) M — 'S AN B
-20 7 0 Y
\Y4 10
-40
20 Toteutunut ti
wess Toteutunut myynti
00 -30 4‘%‘7
L L L L I} _40 L L L L I}
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2010 2011
| i m v 1 i m i
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 43 20 28 32 44 30 46
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 9 3 34 34 43 37 22
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 8 9 20 20 17 13 17
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 10 0 15 19 32 19 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 41 29 39 39 45 57 46
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 22 19 20 21 43 55 45
puute kapasiteetista 2 6 2 6 9 0 1
riittdmaton kysynta 16 9 8 12 8 2 4
muu este 1 0o M 4 0o o0 1
Suhdannetilanne talla hetkella -1 10 19 22 14 21 9
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -1 22 35 16 29 41 14

lokakuussa +14 (heindkuussa +41).
Suhdannenousun jatkumista ennusti
uusimmassa kyselyssé 22 % vas-
taajista, ja vain 8 % arvioi tilanteen
heikkenevan.

Myynnin kasvun ennustetaan jonkin
verran hidastuvan, mutta henkils-
tod lisattaisiin yhd. Kannattavuuden
arvioidaan pysyvan likimain ennal-

laan.
Henkildsto ja
henkilostéodotus
60
Saldo, kausitasoitus
40
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Hyva Nousussa
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-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa
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Muut palvelut

Tamanhetkinen tilanne vahan
keskimaaradista vahvempi

N3kymat talvikaudelle aiempaa
vaisummat, mutta silti valtaosin
myonteiset (saldoluku +5)

Myynnin ja henkiléstén kasvun
arvioidaan jatkuvan

Suhdanteet
80
40 |-
20— M\
0 % /\/
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-40
-60
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2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 60 60 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 I--60
Heikko Laskussa

Muita palvelualoja edustavat
yritykset kuvaavat tdménhetkista
tilannettaan véhan keskiméaaréista
paremmaksi. Muihin palvelualoihin
luetaan Suhdannebarometrissa muun
muassa opetus-, sosiaali- ja terveys-
palvelut.

Nékymét lahitulevaisuuteen ovat
aiempaa varovaisemmat, mutta
edelleen suhteellisen myonteiset.
Yleisen suhdannetilanteen ennuste-
taan hieman paranevan talvikauden
aikana.
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60

Saldo, kausitasoitus
50
40 \—

4

30 A I\f‘*

N /
20— A o ————
10 — — 7\ —V———

0 \
-10
-20
wess Toteutunut myynti

-30 —M
-40 L L L L |

2007 2008 2009 2010 2011

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo

Suhdannenakymien saldoluku oli
lokakuussa +5 (heinékuussa +29).
Suhdanteiden kohenemista odot-

ti uusimmassa tiedustelussa 16
prosenttia yrityksistd, kun kaannetta
heikompaan ennusti 11 % vastaajis-
ta.

Myynnin arvioidaan jatkavan kasvua
loppuvuoden ajan, ja henkilostoédkin
aiotaan jonkin verran kasvattaa.

Henkildsto ja
henkilostoodotus
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Myynnin méaara viimeisen 3 kk:n aikana
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista)

puute kapasiteetista

rittdmatoén kysynta

muu este
Suhdannetilanne talla hetkella
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen
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Teollisuuden suhdannendkymat ja tilauskanta
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Rakentamisen suhdannen3dakymat ja tilauskanta
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Palvelujen suhdannendkymat
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Taustatietoa taloudesta

Kokonaistuotanto
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Valtionvelka Porssikursseja
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Suhdannetiedustelu-

menetelma

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoeldaman keskusliitto EK
tekee kuukausittain suhdannetiedus-
teluja koko suomalaiselle elinkeino-
elamalle.

Neljé kertaa vuodessa tehdaan
laajempi tiedustelu, jonka tuloksista
julkistetaan Suhdannebarometri-
julkaisu. Lisaksi kuukausittain
julkaistaan suppeampi luottamusin-
dikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja
on tehty Suomessa vuodesta 1966
alkaen. Palvelualoilla ensimmaiset
tiedustelut on aloitettu 1980-1u-
vun lopulla, mutta merkittadvampi
laajennus tapahtui vasta 2000-luvun
puolivalissa.

Tassa julkaisussa on esitetty EK:n
uusimman suhdannetiedustelun
tulokset koko yksityiselta sektoril-
ta. Tiedustelu on tehty lokakuussa
2011. Siihen on vastannut 1 016
yritysta, jotka tyollistavat Suomes-
sa lahes 270 000 henkiloa.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tie-
dustelusta lahtien vastaajayritysten
luokittelemiseksi toimialoille on

kaytetty uutta TOL 2008 -luokitusta.

Muutoksen vaikutus Suhdannebaro-
metrin tuloksiin on kuitenkin varsin
pieni.

Teollisuuden, rakentamisen sekéa
joidenkin palvelualojen historia-
tiedot on keratty TT:n aiemmassa
Suhdannebarometrissa. Valtaosa
palvelualojen aikasarjatiedostois-
ta on PT:n suhdannetiedustelusta.
Tiedustelumenetelmé&n muutoksen
vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot
eivét ole kaikilta osin taysin vertai-
lukelpoisia uusimpien havaintojen
kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa
EU:n komission suhdanneky-
selyjarjestelmaa. Jarjestelméaan
osallistuvat organisaatiot tekevat
yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa
EU-maissa. Kaikkiaan vastaavanlai-
sia tiedusteluja tehd&an nykyisin yli
50 maassa.

Yleista
suhdannetiedusteluista
Suhdannetiedusteluilla selvitetaan
yritysjohdon ndkemyksia taloudel-
lisesta tilanteesta seka lahitulevai-
suutta koskevia odotuksia. Tieduste-
luilla etsitd&n ennen muuta suhdan-
teiden kdénnepisteitd. Tyypillisesti
suhdannetiedustelujen kysymyksilla
voidaan kartoittaa talouskehitysta
noin puoli vuotta eteenpadin.

Tiedustelujen kysymykset ovat
valtaosin laadullisia, ja niissé on
tyypillisesti kolme vastausvaihtoeh-
toa. Kyselyll& kartoitetaan esimer-
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kiksi sitd, onko vastaajayrityksen
tuotanto tai tyévoima kasvanut (+),
pysynyt ennallaan (=) vai vahen-
tynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten
tilauskantaa ja varastoja, pyydetaan
vertaamaan myods normaaliin.

Tulokset painotetaan
yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset
vastaukset on painotettu vastaajayri-
tyksen liikevaihdolla ja palveluissa
henkilokunnan méaérall. Toimialo-
jen keskindisessa vertailussa painoi-
na on kaytetty jalostusarvopainoja.
Pienten yritysten aliedustus otokses-
sa on korjattu niin, etta niiden osuus
vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat
tiedusteluun toimipaikoittain tai tuo-
tannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetadn
julkaisussa useimmiten ns. saldo-
lukuina. Saldoluku on positiivis-

ta kehitysta kuvanneiden osuus
vahennettynd negatiivista kehitysta
kuvanneiden osuudella. Jos esimer-
kiksi 30 % vastaajista (painotettuna)
on vastannut tuotantonsa kasvaneen,
50 % pysyneen ennallaan ja 20 %
véahentyneen, saldoluku on 30 - 20
eli +10.
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