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Luottamusindikaattorit valtaosin laskussa

Teollisuus

Teollisuuden luottamus pysyi varsin
vaisulla tasolla, koska tilauskanta jatkoi
laskua ja varastot olivat nousussa.
Tuotannon arvioidaan kasvavan hieman
seuraavalla kolmen kuukauden jaksolla.

Rakentaminen

Rakentamisen luottamusindikaattori las-
ki syyskuussa pitkaaikaisen keskiarvon
alapuolelle. Lasku johtui heikkenevista
henkilostéodotuksista.

Palvelut

Palvelualojen luottamus heikkeni, mutta
jai vield hieman pitkaaikaisen keskiarvon
ylapuolelle. Suhdanteiden paraneminen
on paattynyt, mutta myynnin ennuste-
taan kasvavan lahikuukaudet.

V3hittaiskauppa

V/ahittdiskaupan luottamusindikaattori
toipui aavistuksen edelliskuun pudotuk-
sesta. Varastot ovat kuitenkin normaalia
suuremmat.

Teollisuuden luottamus laski aavistuksen syyskuussa, ja luottamusindikaattorin
taso on edelliskuun tuntuvan pudotuksen jalkeen melko matala. Indikaattorin
uusin saldoluku on -10, kun elokuun lukema oli -9. Luottamusindikaattori on
varsin paljon pitk&aikaisen keskiarvonsa (+3) alapuolella. Luottamusindikaattorit
kuvaavat suhdannetilannetta kyselyhetkella.

Uusimmassa tiedustelussa tilauskannan kuvataan jatkaneen heikentymisté.
Samoin varastojen taso oli nousussa. Sen sijaan tuotanto-odotukset arvioitiin aa-
vistuksen valoisammiksi kuin edelliskuussa, ja tuotannon ennustetaan kasvavan
hieman seuraavalla kolmen kuukauden jaksolla. Tuotantokapasiteetin kayttoaste

laski syyskuussa, ja vain 64 prosentilla yrityksista oli kapasiteetti tdyskaytossa.

Suomen teollisuuden suhdannetilanne on uusimpien, elokuussa keréttyjen
vertailutietojen mukaan EU-maiden keskiarvon alapuolella. Vaihtelu Euroopan
maiden vélilla on edelleen huomattavaa. Suhdannetilanne oli vahvin Saksassa ja
heikoin puolestaan Kyproksella ja Kreikassa.

Rakentamisen luottamusindikaattori heikkeni syyskuussa, ja indikaattorilukema
painui pitkdaikaisen keskiarvon alapuolelle. Luottamusindikaattorin uusin saldo-
luku on -8 (elokuussa -3). Pitké&n aikavélin keskiarvo on -5.

Luottamusindikaattorin lasku johtuu aiempaa synkemmisté henkiléstéodo-
tuksista. Henkildston arvioidaan laskevan hieman kausitasoitetuilla luvuilla
mitattuna. Tilauskantaa kuvataan v&han keskimaardista heikommaksi.

Rakentamisen luottamus on useimmissa EU-maissa melko vaisua. Suomalais-
ten rakennusyritysten suhdannearviot olivat elokuisten vertailutietojen mukaan
EU-keskiarvoa myonteisemmat.

Yksityisten palvelujen luottamus heikkeni syyskuussa, mutta luottamusindikaat-
tori pysyi vahan pitk&aikaisen keskiarvon ylapuolella. Syyskuun saldoluku on
+21, kun elokuun tarkistettu lukema oli +28. Indikaattori on aavistuksen keskiar-
votasoaan (+17) korkeammalla.

Myynnin maéré on jatkanut kasvua, mutta kasvuvauhti on hieman laantunut.
Kasvun ennustetaan kuitenkin jatkuvan [&himméan kolmen kuukauden ajan. Ylei-
sen suhdannetilanteen paranemisen arvioidaan paattyneen alkusyksylla.

EU-alueella palvelujen luottamus oli elokuussa jonkin verran pitkdn ajan kes-
kiarvon alapuolella. Suomen palveluyritysten suhdannetilanne oli viel& elokuun
lukujen mukaan EU-maiden vahvinta.

Vahittaiskaupan luottamusindikaattori toipui syyskuussa aavistuksen edelliskuun sel-
vastd laskusta. Uusin saldoluku on +14, kun edelliskuun tarkistettu lukema oli +12.
Pitk&n ajan ajan keskiarvo on 0.

Myynti on jatkanut tasaista kasvua, ja myyntinakymét ovat kohtalaiset. Varas-
tot ovat kuitenkin normaalia suuremmat.

Suomen vahittéiskaupan suhdannetilanne oli elokuun lukujen mukaan EU-
maiden keskiarvoa vahvempi.
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. Teollisuuden luottamusindikaattori
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2. Teollisuuden tuotanto-odotus
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Teollisuuden luottamusindikaattori lasketaan teollisuuden yritysjohtajien vastauksista kolmeen kysymykseen:
tuotanto-odotus lhikuukausina, tilauskanta sekd valmistuotevarastot normaaliin verrattuna (kdanteisend).

4. Tilauskanta normaaliin verrattuna
Kausitasoitettu saldoluku

5. Valmistuotevarastot normaaliin verr.
Kausitasoitettu saldoluku

6. Teollisuuden luottamus maittain
Poikkeama keskiarvosta 93-, elokuu 11
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7- Rakentamisen luottamusindikaattori

8. Palvelujen luottamusindikaattori

9. Vahittdiskaupan
luottamusindikaattori
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Rakentamisen luottamusindikaattori
lasketaan kahden kysymyksen vastauk-
sista: tilauskanta normaaliin verrattuna ja
henkil6kunta-odotus ldhikuukausina.
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Palvelujen luottamusindikaattori lasketaan

kolmen kysymyksen vastauksista: toteutu-

nut myynnin kehitys, myyntiodotukset sekd
suhdannekehitys.

Vahittaiskaupan luottamusindikaattori
lasketaan kolmen kysymyksen vastauksista:
toteutunut myynnin kehitys, myyntiodotuk-
set sekd varastot (kdanteisend).




10. Palvelujen luottamus maittain Teollisuuden suhdannetiedustelun pastulokset

Poikkeama keskiarvosta 93-, elokuu 11 Kausitasoitetut saldoluvut
Lsi:t‘:umai [ Saldoluku | Saldoluku Pitkan Suhdannekehitys
Viro - [ ] syyskuu elokuu aikavalin 3 kk lka:n muutos

Ruotsi [ [ ] i

Belgia - [ ] keskiarvo

Latvia - [ ]

Alankomaat - Luottamusindikaattori -10 -9 3 Laskussa

Puola - .=

Itdvalta - i in kAVHE
italia - — Kapasiteettin kayttdaste, % 64 73 72 Laskussa
lé’;'l‘:a' [ = Tuotanto-odotus 11 2 17 Laskussa
TSheES [ = Tilauskanta 27 -23 -7 Laskussa
SB,“J\?:,{;Z L = Valmistuotevarastot 13 7 1 Nousussa
Slovenia - |
Portugali — Rak fid dustel Lok
Portugali - akentamisen suhdannetiedustelun p3aatulokset
Kypros|  mE P
Espanja [ [ L
Iso-Britannia - I Kausitasoitetut saldoluvut
Kreikka -l
40 -30 -20 10 0 10 20 Saldoluku Saldoluku Pitkan Suhdannekehitys
syyskuu elokuu aikavalin 3 kk lka:n muutos
keskiarvo
1. Rakentamisen luottamus maittain L uottamusindikaattori 8 3 5 Laskussa
Poikkeama keskiarvosta 93-, elokuu 1n -
Tilauskanta -9 -14 -14 Laskussa

Saksa - | ] ilo -

Luxemburg - — Henkil6kuntaodotus 6 8 3 Laskussa

Ruotsi [ [ ]

Itdvalta - | ] . :
Suomi - ] Palveluiden suhdannetiedustelun p3adtulokset
Liettua - [ |

Viro - [ ]

Puola - [ ] Kausitasoitetut saldoluvut

Latvia [ [ ]

Belgia - | ] - .
Bulgaria - [ Saldoluku | Saldoluku Pitkan Suhdannekehitys
Roma,’ﬁ‘; L = syyskuu elokuu aikavalin 3 kk Ika:n muutos

Tanska - | ] ;
aﬂ:ﬁ: F | keskiarvo
Alankomaat | ]
Slovakia - | ] Luottamusindikaattori 21 27 17 Laskussa
Tshekki - | ]
Iso-Britannia - | 1 i

Unkari [ —— Myynti ed. kk. verrattuna 27 34 21 Laskussa
Psc',?_t‘{fg“a'ﬁ [ = Myyntiodotus l&hikuukausina 33 34 23 Laskussa
PPl Suhdannekehitys 3 13 7 Laskussa
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V3ahittaiskaupan suhdannetiedustelun paatulokset
Kausitasoitetut saldoluvut
12. V3hittdiskaupan luottamus maittain
. P‘ Saldoluku | Saldoluku Pitkén Suhdannekehitys
Poikkeama keskiarvosta g3-, elokuu n syyskuu | elokuu aikavalin 3 kk Ika:n muutos
Suomi keskiarvo
uomi -
v' |- -
Sak';;’ L [ ] Luottamusindikaattori 14 12 0 Laskussa
Italia -
s|°v:k:: L = Myynti ed. kk. verrattuna 36 35 10 Nousussa

Belgia [ [ ]

u,.k%',i L ] Myyntiodotus lahikuukausina 18 17 12 Laskussa

Liettua - [ ]

Tshekki - [ ] Varastot normaaliin verrattuna 14 15 23 Ennallaan

Latvia 1
Bulgaria [ | ]

Puola - [ ]
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Ré’;:::: i = kyselyn tuloksia elokuuhun seka pitkan aikavélin keskiarvoon. Suhdannetilannetta on taulukossa
Alankomaat - | | arvioitu saldolukujen kolmen kuukauden liukuvan keskiarvon muutoksen avulla.
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Menetelma

Luottamusindikaattorit on keréatty ja analysoitu EK:ssa. Tiedustelu on osa EU:n
komission harmonisoitua tiedustelujarjestelmaa. Kaikki esitetyt luvut ovat kau-
sitasoitettuja. Vuoden 2006 alussa siirryttiin Tramo-Seats -kausitasoitukseen ja
otettiin kdyttdon painotus, joka huomioi eri yrityskokoluokkien merkityksen ta-
loudessa. Toukokuusta 2010 lahtien kdytdssa on uusi toimialaluokitus TOL2008.
Eri EU-maiden suhdannetilannetta on verrattu uusimpien EU:n komission
julkaisemien luottamusindikaattorien valossa, laskemalla kunkin maan saldolu-
kujen poikkeamat omasta pitkan ajan keskiarvosta.

www.ek.fi

Lisdtietoja
Johtava ekonomisti Penna Urrila

Puh. 09 4202 2606 tai 040 570 7860

Ekonomisti Jouko Kangasniemi

Puh. 09 4202 2608 tai 040 551 8136

etunimi.sukunimi@aek.fi
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